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ที ่ MAI 6902/001 

วันท่ี 26 กุมภาพันธŤ 2569 

 

เรื่อง คำอธิบายและการวเิคราะหŤของฝśายจัดการ สำหรับผลการดำเนินงานสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 

เรียน กรรมการและผูšจดัการ 

 ตลาดหลักทรัพยŤแหŠงประเทศไทย 

 

1. ภาพรวมการดำเนินธุรกิจ 
  

บริษัทประกอบธุรกิจวิจัย พัฒนา และจัดจำหนŠายผลิตภัณฑŤดูแลผิวและเครื่องสำอางภายใตšแบรนดŤ “Skinsista” และ 

“Dermie” โดยใชšโมเดลการผลิตผŠานโรงงานพันธมิตร (OEM) ที่ไดšรับมาตรฐานสากล GMP และ ISO 22716:2007 เพื่อสŠงมอบ

นวัตกรรมคุณภาพสูงในราคาที่เขšาถึงไดš ตามสโลแกน “High quality skincare is not exclusive, It is for everyone” โดยบริษัทฯ

มุŠงเนšนกลยุทธŤการเขšาถึงผูšบริโภคอยŠางครอบคลุมผŠาน 3 ชŠองทางหลัก ไดšแกŠ 1) Modern Trade เชŠน รšานสะดวกซื้อ 7-11 และรšาน

บิวตี้สโตรŤชั้นนำอยŠาง Watsons, Beautrium, EVEANDBOY และ found & found, 2) ชŠองทาง General Trade ผŠานรšานคšาทั่วไป

ทั่วประเทศ และ 3) ชŠองทาง E-Commerce ผŠานแพลตฟอรŤมออนไลนŤยอดนิยม เชŠน Shopee, Lazada และ TikTok Shop ปŦจจุบัน

บริษัทฯมีพอรŤตโฟลิโอผลิตภัณฑŤหลากหลายครอบคลุม 5 กลุŠมหลัก ไดšแกŠ เซรั่มบำรุงผิวหนšา ผลิตภัณฑŤปŜองกันแสงแดด ผลิตภัณฑŤทำ

ความสะอาดผิวหนšา ครีมบำรุงผิวหนšา เครื่องสำอาง เชŠน แปŜงผสมรองพ้ืน บลัช และลิปสติก เพ่ือตอบโจทยŤความตšองการของผูšบริโภค

ในทุกมิติของการดูแลผิวและความงาม 

 

2. สรุปเหตุการณŤและพัฒนาการท่ีสำคัญ 

 

ปŘ 2568 ถือเปŨนปŘแหŠงการเปลี่ยนผŠานเชิงโครงสรšางและยุทธศาสตรŤที่สำคัญของบริษัทฯ โดยมีพัฒนาการหลักที่สŠงผลตŠอ

ศักยภาพการเติบโตในระยะกลางถึงระยะยาว ดังน้ี 

1) การเขšาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤ เมื่อวันที่ 24 กันยายน 2568 บริษัทฯ เขšาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤ เอ็ม เอ 

ไอ (mai) ภายใตšชื่อยŠอหลักทรัพยŤ “SKIN” โดยเสนอขายหุšนสามัญเพิ่มทุนจำนวน 44 ลšานหุšน ในราคาหุšนละ 1.20 บาท ไดšรับเงิน

ระดมทุนประมาณ 52.80 ลšานบาท เพื่อใชšเปŨนเงินทุนหมุนเวียน รองรับการขยายธุรกิจ และยกระดับโครงสรšางทางการเงนิใหšแข็งแกรŠง

ยิ่งข้ึน 

2) การขยายพอรŤตผลิตภัณฑŤ บริษัทฯ เดินหนšาขยายพอรŤตสินคšาไปสูŠกลุŠมที่มีศักยภาพการเติบโตและอัตรากำไรที่เหมาะสม 

ในไตรมาส 4 ทางบริษัทไดšมีการทำตลาดในวงกวšางกับแบรนดŤใหมŠในกลุŠมเวชสำอางภายใตšแบรนดŤ “Dermie” รวมถึงออกสินคšาใหมŠ 

ในกลุŠมเครื่องสำอางสี (Color Cosmetics) รวม 10 SKUs ภายใตšแนวคิด “Make Up Care”  ซึ่งชŠวยสรšางแหลŠงรายไดšใหมŠ (New S-

Curve)  

3) การขยายชŠองทางจำหนŠายและเพิ่มการเขšาถึงผูšบริโภค บริษัทฯ ขยายการจัดจำหนŠายผŠานพันธมิตรคšาปลีกชั้นนำอาทิ 

EVEANDBOY และ found & found ในรูปแบบการขายขาด รวมถึง Beautrium ในรูปแบบฝากขาย  พรšอมทั้งรักษาการเติบโตใน

ชŠองทางหลักอยŠาง 7-11 และ Watsons 

โดยรวม เหตุการณŤสำคัญในปŘ 2568 เปŨนฐานรากสำคัญที่ชŠวยเพิ่มขีดความสามารถในการแขŠงขัน เสริมโครงสรšางทางการเงิน 

และสนับสนุนการเติบโตอยŠางยั่งยืนของบริษัทฯ ในอนาคต 
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3. สรุปผลการดำเนินงานสำหรับปŘ 2568 

 

งบกำไรขาดทุน 
2568 2567 การเปลี่ยนแปลง 

ลšานบาท สัดสŠวน ลšานบาท สัดสŠวน ลšานบาท สัดสŠวน 

รายไดšจากการขาย 176.73 100% 229.13 100% (52.40) (23%) 

ตšนทุนขาย (49.53) (28%) (57.50) (25%) (7.98) (14%) 

กำไรขั้นตšน 127.20 72% 171.63 75% (44.42) (26%) 

รายไดšอ่ืน* 2.23 1% 1.40 1% 0.82 59% 

กำไรกŠอนคŠาใชšจŠายในการดำเนินงาน 129.43 73% 173.03 76% (43.60) (25%) 

ตšนทุนในการจัดจำหนŠาย (93.67) (53%) (130.35) (57%) (36.68) (28%) 

คŠาใชšจŠายในการบริหาร (30.02) (17%) (29.15) (13%) 0.87 3% 

ขาดทุนจากการวดัมูลคŠายุติธรรมของสินทรัพยŤทาง

การเงินหมุนเวยีนอ่ืน 

--- --- 0.25 0% (0.25) n.a. 

กำไรกŠอนตšนทุนทางการเงินและภาษีเงินไดš 5.74 3% 13.78 6% (8.04) (58%) 

ตšนทุนทางการเงิน (0.15) (0%) (0.25) (0%) (0.10) (39%) 

กำไรกŠอนภาษีเงินไดš 5.59 3% 13.53 6% (7.94) (59%) 

(คŠาใชšจŠาย)รายไดšภาษีเงนิไดš (1.21) (1%) (2.86) (1%) (1.65) (58%) 

กำไรสุทธิ 4.38 2% 10.67 5% (6.29) (59%) 

หมายเหตุ : * รายไดšอื่น ประกอบดšวย ดอกเบี้ยรับ, กำไรจากการจำหนŠายสินทรัพยŤ, คŠาขนสŠงสินคšา online ที่ 

platformเรียกเก็บจากลกูคšาแลšวโอนตŠอใหšบริษัท, คŠาทำการตลาดผŠาน Affiliate Program จากชŠองทาง online รŠวมกบับาง platform, 

คŠาขายสนิคšาสวัสดิการใหšแกŠพนักงานของบริษัท เปŨนตšน 
 

รายไดšจากการขายสินคšา 
 

 ในปŘ 2568 บริษัทฯ มีรายไดšจากการขายสินคšาจำนวน 176.73 ลšานบาท ปรับตัวลดลง 23% เมื่อเทียบกับปŘกŠอนหนšา โดยมี

สาเหตุหลักมาจากการแขŠงขันที่สูงขึ้นอยŠางตŠอเนื่อง รวมถึงสินคšาเดิมที่บริษัทฯวางจำหนŠายอยูŠเริ่มเปŨนที่นิยมนšอยลงเมื่อเทียบกับ

สินคšาออกใหมŠที่มีนวัตกรรมสูงกวŠา ทั้งนี ้ตั้งแตŠชŠวงปลายไตรมาส 4 ปŘ 2568 ทางบริษัทไดšทยอยออกสินคšาใหมŠมาทดแทนสินคšาเดิม จึง

ทยอยลดปริมาณสินคšาเดิมในแตŠละชŠองทางจำหนŠายสŠงผลใหšยอดขายผŠาน 7-11 และ Watsons ลดลง 36% และ 68% ตามลำดับ 

นอกจากนี้ ทางบริษัทฯไดšมีการเตรียมพรšอมสำหรับการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรมของผูšบริโภคที่เปลี่ยนจากชŠองทางออฟไลนŤ

เขšาสูŠแพลตฟอรŤมดิจิทัลมากขึ้น ในปŘ 2568 บริษัทฯ สามารถชดเชยผลกระทบดังกลŠาวไดšบางสŠวนจากการขยายฐานรายไดšในชŠองทาง 

E-commerce ที่เติบโตอยŠางแข็งแกรŠง โดยเฉพาะแพลตฟอรŤม TikTok Shop ที่เติบโตแบบกšาวกระโดดถึง 290% และ Shopee ที่

เติบโตตŠอเนื่อง 18% จนกšาวข้ึนมาเปŨนคูŠคšาอันดับ 2 ของบริษัทฯ แทนที่กลุŠมรšานคšาออฟไลนŤเดิม ซึ่งสะทšอนถึงความสำเร็จในการปรับ

กลยุทธŤเขšาสูŠตลาดดิจิทัลอยŠางเต็มตัว 
 

ตšนทุนขายและกำไรขั้นตšน 

ในปŘ 2568 บริษัทฯ มีตšนทุนขายจำนวน 49.53 ลšานบาท ปรับตัวลดลง 14% เมื่อเทียบกับปŘที่ผŠานมา ซึ่งเปŨนไปตามยอดขาย

ที่ลดลง และสัดสŠวนตšนทุนขายตŠอยอดขายคิดเปŨน 28% ของยอดขาย ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 3% สาเหตุมาจากบริษัทฯมีการปรับสัดสŠวนการ

จšางผลิตเฉพาะตัวสินคšาจากโรงงานผูšผลิตที่ไดšมาตรฐานแตŠบรรจุภัณฑŤบริษัทฯแยกการจัดซื้อออกไปตŠางหากเพื่อสŠงไปใหšโรงงานบรรจุ

ประกอบ เปลี่ยนเปŨนการจšางโรงงานใหšผลิตสินคšาแบบครบวงจรจนไดšสินคšาสำเร็จรูปพรšอมจำหนŠายในสัดสŠวนมากขึ้น เพื่อความ

คลŠองตัวในการบริหารจัดการการผลิต และลดกระบวนการและตšนทุนเกี่ยวกับการบริหารจัดการบรรจุภัณฑŤเอง ซึ่งการสั่งผลิตแบบ

สินคšาสำเร็จรูปจะทำใหšตšนทุนสงูกวŠาการที่บริษัทฯจัดซื้อบรรจภุณัฑŤสŠงไปใหšโรงงานบรรจปุระกอบเล็กนšอย สŠงผลใหšอัตรากำไรขั้นตšนอยูŠ

ที่ 72% ลดลง 3% เมื่อเทียบกับปŘที่ผŠานมา 
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ตšนทุนในการจัดจำหนŠาย 

 ในปŘ 2568 คŠาใชšจŠายในการขายมีจำนวน 93.67 ลšานบาท ปรับลดลง 28% เมื่อเทียบกับปŘกŠอนหนšา ซึ่งเปŨนการลดลงใน

ทิศทางเดียวกับรายไดšจากการขายสินคšา โดยสาเหตุหลักมาจากคŠาใชšจŠายในการขายสŠวนใหญŠเปŨนคŠาใชšจŠายผันแปรตามยอดขาย ซึ่ง

รวมถึงสŠวนตŠางราคาเชิงพาณิชยŤและรายการสŠงเสริมการขายที่มอบใหšแกŠคูŠคšาที่ลดลงตามปริมาณการขายที่ชะลอตัวในบางชŠองทาง 

 อยŠางไรก็ตามในไตรมาส 4 ปŘ 2568 บริษัทฯมีการใชšจŠายทางการตลาดเพ่ิมมากขึ้นเมื่อเทียบกับยอดขายเนื่องจากมกีารเปŗดตวั

สินคšาใหมŠหลายรายการซึ่งตšองมีการสรšางการรับรูšในวงกวšาง ทำใหšกำไรสุทธขิองบริษัทฯลดลงในชŠวงเวลาดังกลŠาว 

 

คŠาใชšจŠายในการบริหาร 
 

 ในปŘ 2568 บริษัทฯ มีคŠาใชšจŠายในการบริหารจำนวน 30.02 ลšานบาท เพ่ิมขึ้น 0.87 ลšานบาท หรือคิดเปŨน 3% เมื่อเทียบกับ

ปŘกŠอนหนšา โดยปŦจจัยหลักมาจากการรับรูšคŠาที่ปรึกษาและคŠาบริการวิชาชีพ ซึ่งเปŨนคŠาใชšจŠายที่เกี่ยวขšองกับการนำบริษัทฯ เขšาจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤฯ ประกอบกับการเพิ่มขึ้นของคŠาใชšจŠายเกี่ยวกับพนักงาน ตามแผนการขยายโครงสรšางองคŤกรเพื่อรองรับ

การเติบโต 
 

ตšนทุนทางการเงิน 
 

ในปŘ 2568 บริษัทฯ มีตšนทุนทางการเงินจำนวน 0.15 ลšานบาท ปรับตัวลดลง 39% เมื่อเทียบกับปŘกŠอนหนšา หรือคิดเปŨน

สัดสŠวนเพียง 0.1% ของรายไดšจากการขาย โดยตšนทุนดังกลŠาวเปŨนดอกเบ้ียจŠายที่รับรูšตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 16 

(TFRS 16) เรื ่อง สัญญาเชŠา ซึ ่งลดลงตามการทยอยชำระคŠาเชŠาตามงวดสัญญาและการลดลงของมูลคŠาปŦจจุบันของหนี ้สินตาม       

สัญญาเชŠา ทั้งนี้ บริษัทฯ ไมŠมีภาระดอกเบ้ียจากการกูšยืม 
 

กำไรสุทธิและอัตรากำไรสุทธิ 
 

ในปŘ 2568 บริษัทฯ มีกำไรสุทธิจำนวน 4.38 ลšานบาท ปรับตัวลดลง 59% เมื่อเทียบกับปŘกŠอนหนšา และมีอัตรากำไรสุทธิ 

(Net Profit Margin) อยูŠที ่2% ซึ่งปŦจจัยหลักที่สŠงผลกระทบตŠอกำไรสุทธ ิมาจากผลกระทบหลักจากรายไดšยอดขายในชŠองทางออฟไลนŤ

ที่ชะลอตัวในชŠวงที่บริษัทฯลดปริมาณสินคšาเกŠาในชŠองทางจำหนŠายเพื่อเตรียมออกสินคšาใหมŠ ประกอบกับการลดลงของอัตรากำไร

ขั้นตšนเล็กนšอยจากการปรับเปลี่ยนโครงสรšางการจšางผลิตเพ่ือความคลŠองตัวในการบริหารจัดการตามท่ีอธิบายไวšกŠอนหนšานี ้

คŠาใชšจŠายเพ่ือการขยายธุรกิจและคŠาใชšจŠายในการเขšาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤฯ เชŠน คŠาที่ปรึกษาและคŠาบริการวิชาชีพ 

ซึ่งเปŨนรายการท่ีเกิดข้ึนเพียงครั้งเดียว (One-time expense) รวมถึงการลงทุนเพิ่มบุคลากรเพ่ือรองรับโครงสรšางบริษัทมหาชน 

คŠาใชšจŠายทางการตลาดซึ่งเปŨนสŠวนหนึ่งของคŠาใชšจŠายในการขายมีอัตราสŠวนสูงขึ้นเมื่อเทียบกับยอดขายโดยเฉพาะในไตรมาส 

4 ที่บริษัทฯมีการเปŗดตัวสินคšาใหมŠหลายรายการ โดยฝśายบริหารเชื่อมั่นวŠายอดขายสินคšาใหมŠจะเติบโตขึ้นอยŠางตŠอเนื่อง 

ทางบริษัทฯ มองวŠาปŘ 2568 เปŨนปŘแหŠงการเปลี่ยนผŠานเชิงกลยุทธŤ (Strategic Transition) โดยเฉพาะเรื่องของการออกสินคšา

ใหมŠเพื่อทดแทนสินคšาเดิมที่เริ่มเปŨนที่นิยมนšอยลง การขยายชŠองทางจำหนŠายเชิงกลยุทธŤไปยังรšานคšา beauty store ซึ่งมีคŠาใชšจŠายใน

การสรšางการรับรูšในชŠองทางจำหนŠายใหมŠๆ และความสำเร็จในการขยายฐานลกูคšาสูŠชŠองทาง E-commerce (โดยเฉพาะ TikTok Shop 

และ Shopee) ที่มีการเติบโตอยŠางมีนัยสำคัญ จะเปŨนปŦจจัยขับเคลื่อนหลักในการฟŚŪนฟูอัตรากำไรสุทธใิหšกลับมาเติบโตอยŠางยั่งยืน 
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4. สรุปฐานะการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2568 

สินทรัพยŤ 

สินทรัพยŤ 
31 ธันวาคม 2568 31 ธันวาคม 2567 การเปลี่ยนแปลง 

ลšานบาท สัดสŠวน ลšานบาท สัดสŠวน ลšานบาท สัดสŠวน 

เงนิสดและรายการเทียบเทŠาเงนิสด 72.36 59% 27.84 33% 44.52 160% 

ลูกหนี้การคšาและลูกหนี้หมุนเวียนอ่ืน 25.14 20% 29.09 34% (3.95) (14%) 

สินคšาคงเหลือ 19.22 16% 19.28 23% (0.06) (0%) 

สิทธิในสินคšาที่จะไดšรับคืน 0.14 0% --- --- 0.14 n.a. 

รวมสินทรัพยŤหมุนเวียน 116.86 95% 76.20 89% 40.66 53% 

สŠวนปรับปรุงอาคารสำนักงานและอุปกรณŤ 1.06 1% 1.03 1% 0.04 3% 

สินทรัพยŤสิทธิการใชš 1.33 1% 2.58 3% (1.25) (48%) 

สินทรัพยŤไมŠมีตัวตน 0.30 0% 0.33 0% (0.03) (10%) 

สินทรัพยŤภาษเีงนิไดšรอการตดับัญช ี 3.61 3% 4.64 5% (1.03) (22%) 

สินทรัพยŤไมŠหมุนเวียนอ่ืน 0.37 0% 0.37 0% 0.00 0% 

รวมสินทรัพยŤไมŠหมุนเวียน 6.67 5% 8.94 11% (2.28) (25%) 

รวมสินทรัพยŤ 123.53 100% 85.15 100% 38.38 45% 
 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทฯ มีสินทรัพยŤรวมจำนวน 123.53 ลšานบาท เพิ่มขึ้น  38.38 ลšานบาท เมื่อเทียบกับปŘที่ผŠาน

มา โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 
 

- เงินสดและรายการเทียบเทŠาเงินสด: ปรับตัวเพิ่มขึ้นอยŠางมีนัยสำคัญจำนวน 44.52 ลšานบาท โดยมีปŦจจัยสนับสนุนหลักจาก

กระแสเงินสดรับจากการเสนอขายหุšนสามัญเพิ่มทุนตŠอประชาชนเปŨนครั้งแรก (IPO) ซึ่งสŠงผลใหšบริษัทฯ มีโครงสรšางทาง

การเงินที่แข็งแกรŠงและมีสภาพคลŠองสŠวนเกินเพียงพอสำหรับการขยายธุรกิจในอนาคต ผนวกกับผลประกอบการที่มีกำไรใน

งวดปŘ 2568 
 

- ลูกหนี้การคšาและลูกหนี้หมุนเวียนอื่น: มียอดรวมลดลงจำนวน 3.95 ลšานบาท ซึ่งสอดคลšองกับสัดสŠวนรายไดšจากการขายที่

ปรับตัวลดลงในกลุŠมชŠองทางออฟไลนŤ โดยเฉพาะลูกหนี้จากคูŠคšารšานสะดวกซื้อหลักที่มีการชำระหนี้คŠาสินคšาตามกำหนดเวลา 
 

- สินทรัพยŤสิทธิการใชš (Right-of-Use Assets): ปรับตัวลดลงจำนวน 1.25 ลšานบาท ซึ่งเปŨนการลดลงตามปกติทางบัญชีจาก

การรับรูšคŠาเสื่อมราคาของสิทธิการเชŠาพ้ืนที่สำนักงาน โดยมูลคŠาของสินทรัพยŤจะทยอยลดลงตามสัดสŠวนการใชšประโยชนŤและ

อายุสัญญาเชŠาที่คงเหลือตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิฉบับที่ 16 (TFRS 16) 

 

หนี้สินและสŠวนของผูšถือหุšน 

 

หนี้สินและสŠวนของผูšถือหุšน 
31 ธันวาคม 2568 31 ธันวาคม 2567 การเปลี่ยนแปลง 

ลšานบาท สัดสŠวน ลšานบาท สัดสŠวน ลšานบาท สัดสŠวน 

เจšาหนี้การคšาและเจšาหนีห้มุนเวียนอื่น 17.34 14% 15.21 18% 2.13 14% 

สŠวนของหนี้สินตามสัญญาเชŠาที่ถึงกำหนดชำระ

ภายในหนึ่งปŘ 
1.33 1% 1.24 1% 0.09 7% 

ภาษีเงนิไดšนติิบุคคลคšางจŠาย --- --- 3.07 4% (3.07) n.a. 
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หนี้สินและสŠวนของผูšถือหุšน 
31 ธันวาคม 2568 31 ธันวาคม 2567 การเปลี่ยนแปลง 

ลšานบาท สัดสŠวน ลšานบาท สัดสŠวน ลšานบาท สัดสŠวน 

ประมาณการหนี้สินเงินคืนบริษัทประกันภัย 0.35 <1% --- --- 0.35 n.a. 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 19.01 15% 19.52 23% (0.50) (3%) 

หนี่สินตามสญัญาเชŠา 0.12 <1% 1.45 2% (1.33) (92%) 

ประมาณการหนี้สินไมŠหมุนเวียนสำหรับ

ผลประโยชนŤพนักงาน 
3.21 3% 2.50 3% 0.72 29% 

รวมหนี้สินไมŠหมนุเวียน 3.33 3% 3.94 5% (0.61) (16%) 

รวมหนี้สิน 22.34 18% 23.46 28% (1.12) (5%) 

ทุนจดทะเบียนท่ีชำระแลšว 72.00 58% 50.00 59% 22.00 44% 

สŠวนเกินมูลคŠาหุšน 28.17 23% --- --- 28.17 n.a. 

กำไรสะสม - สำรองตามกฎหมาย 1.00 1% 0.70 1% 0.30 43% 

กำไรสะสม - ยังไมŠไดšจดัสรร 0.02 <1% 10.99 13% (10.97) (99%) 

รวมสŠวนของผูšถือหุšน 101.19 82% 61.69 72% 39.50 64% 

รวมหนี้สินและสŠวนของผูšถือหุšน 123.53 100% 85.15 100% 38.38 45% 

 

หนี้สิน 

 บริษัทฯมีหนี้สินรวม ณ 31 ธันวาคม 2568 เทŠากับ 22.34 ลšานบาท คิดเปŨนสัดสŠวน 18% ของหนี้สินและสŠวนของผูšถือหุšน 

ลดลง 1.12 ลšานบาท เมื่อเทียบกับปŘที่ผŠานมา โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 

- เจšาหนี้การคšาและเจšาหนี้หมุนเวียนอื่น: ปรับตัวสูงขึ้น 2.13 ลšานบาท โดยมีสาเหตุหลักจากคŠาใชšจŠายคšางจŠายและหนี้สิน

หมุนเวยีนอื่นเพ่ิมขึ้นเนื่องจากคŠาใชšจŠายทางการตลาดคšางจŠายเปŨนหลัก 

- ภาษีเงนิไดšนิติบุคคลคšางจŠาย: ณ สิ้นงวดปŘ 2568 บริษัทฯ ไมŠมีภาระภาษีเงินไดšนิติบุคคลคšางจŠาย โดยลดลงจำนวน 3.07 ลšาน

บาท เมื่อเทียบกับสิ้นปŘกŠอนหนšา เนื่องจากการบริหารจัดการดšานภาษีที่มีประสิทธภิาพผŠานการชำระภาษีเงินไดšครึ่งปŘ (ภ.ง.ด. 

51) ไวšลŠวงหนšา 

- หนี้สินตามสัญญาเชŠา: ปรับตัวลดลงจำนวน 1.33 ลšานบาท สอดคลšองกับการทยอยชำระคŠาเชŠาตามงวดสัญญาในระหวŠางปŘ 

ซึ่งเปŨนการลดลงของภาระผูกพันตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินฉบับที่ 16 (TFRS 16) 

- ประมาณการหนี้สินสำหรับผลประโยชนŤพนักงาน : ปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.72 ลšานบาท ซึ่งเปŨนไปตามการขยายตัวของจำนวน

บุคลากรและโครงสรšางองคŤกร 
 

สŠวนของผูšถือหุšน 

 บริษัทฯมีสŠวนของผูšถือหุšน ณ 31 ธันวาคม 2568 เทŠากับ 101.19 ลšานบาท คิดเปŨนสัดสŠวน 82% ของหนี้สินและสŠวนของผูš

ถือหุšน เพ่ิมขึ้น 39.50 ลšานบาท เมื่อเทียบกับปŘที่ผŠานมา โดยมีสาเหตุหลักมาจาก 

- การเพิ่มทุนจดทะเบียนและสŠวนเกินมูลคŠาหุšน: บริษัทฯ มียอดสŠวนของผูšถือหุšนเพิ่มขึ้นอยŠางมีนัยสำคัญจากการเสนอขายหุšน

สามัญเพ่ิมทุนตŠอประชาชนเปŨนครั้งแรก (IPO) โดยมีการออกและจำหนŠายหุšนสามัญเพ่ิมเติมจำนวน 44 ลšานหุšน มูลคŠาที่ตรา

ไวš (Par Value) หุšนละ 0.50 บาท คิดเปŨนทุนชำระแลšวเพิ่มขึ้นจำนวน 22.00 ลšานบาท รวมถึงการรับรูšสŠวนเกินมูลคŠาหุšน

สามัญ (Share Premium) หลังหักคŠาใชšจŠายในการเสนอขายหุšนในครั้งนี ้
 

- กำไรสะสม: สŠวนของผูšถือหุšนที่เพ่ิมขึ้นยังไดšรับปŦจจัยหนุนจากการรับรูšผลกำไรสุทธจิากการดำเนินงานในรอบปŘ 2568 จำนวน 

4.38 ลšานบาท และมีการจŠายเงินปŦนผลในระหวŠางปŘ 2568 
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5. การวิเคราะหŤกระแสเงินสด 

 

งบกระแสเงินสด (หนŠวย : ลšานบาท) ปŘ 2568 / 31 ธันวาคม 2568 ปŘ 2567 / 31 ธันวาคม 2567 

เงนิสดสุทธไิดšมาจาก (ใชšไปใน) กิจกรรมดำเนินงาน 12.46 4.61 

เงนิสดสุทธไิดšมาจาก (ใชšไปใน) กิจกรรมลงทุน (0.37) 4.35 

เงนิสดสุทธไิดšมาจาก (ใชšไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ 32.43 (22.33) 

เงินสดและรายการเทียบเทŠาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ 44.52 (13.37) 

เงนิสดและรายการเทียบเทŠาเงนิสด ตšนงวด 27.84 41.21 

เงินสดและรายการเทียบเทŠาเงินสด ปลายงวด 72.36 27.84 

 

สำหรับปŘสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2568 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทŠาเงินสดเพิ่มขึ้นสุทธิ 44.52 ลšานบาท โดย

สามารถจำแนกตามกิจกรรมไดšดังนี้: 

- กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน: บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิไดšมาจากกิจกรรมดำเนินงานจำนวน 12.46 ลšานบาท โดยมี

ปŦจจัยหลักมาจากกำไรจากการดำเนินงานในงวดปŘ 2568 และประสิทธิภาพในการบริหารเงินทุนหมุนเวียน โดยเฉพาะการ

ไดšรับชำระคืนจากลูกหนี้การคšาและลูกหนี้หมุนเวียนอ่ืนในระหวŠางงวด 

- กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน: บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชšไปในกิจกรรมลงทุนจำนวน 0.37 ลšานบาท ซึ่งเปŨนการใชšไปเพื่อซื้อ

สินทรัพยŤเปŨนหลัก ไดšแกŠ อุปกรณŤคอมพิวเตอรŤ (Notebook) สำหรับพนักงาน เปŨนตšน 

- กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน: บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิไดšมาจากกิจกรรมจัดหาเงินจำนวน 32.43 ลšานบาท โดยปŦจจัย

สำคัญมาจากการเสนอขายหุšนสามัญเพ่ิมทุนตŠอประชาชนเปŨนครั้งแรก (IPO) รวมถึงมีการจŠายเงินปŦนผลในระหวŠางปŘ และการ

ชำระคืนหนี้สินตามสัญญาเชŠา 

 

6. อัตราสŠวนทางการเงินท่ีสำคัญ 

 

อัตราสŠวนทางการเงินที่สำคัญ ปŘ 2568 / 31 ธันวาคม 2568 ปŘ 2567 / 31 ธันวาคม 2567 

อัตราสŠวนสภาพคลŠอง (เทŠา)                               6.15                            3.90  

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน)                                 45                              43  

ระยะเวลาขายสินคšาสำเร็จรูปเฉลีย่ (วัน)                               132                             112  

วงจรเงินสด (วัน)                               111                              89  

อัตราผลตอบแทนผูšถือหุšน (%) 5.38% 15.95% 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยŤ (%) 4.20% 11.23% 

อัตราสŠวนหนีส้ินตŠอทุน (เทŠา)                               0.22                            0.38  

อัตราสŠวนความสามารถในการชำระดอกเบีย้ (เทŠา) /1 n.a 980.91 

อัตราสŠวนความสามารถในการชำระภาระผูกพัน (เทŠา) /2 n.a n.a 

หมายเหตุ : /1 - คำนวณเฉพาะภาระดอกเบี้ยจŠายเงินกูšยืม ซึ่งในปŘ 2567 บริษัทฯมีการกูšยืมเงินระยะสั้นจากนิติบุคคลที่เกี่ยวโยงกัน จำนวน 

30.00 ลšานบาท โดยมีดอกเบี้ยจŠายจำนวน 16,393.44 บาท ในปŘ 2568 บริษัทไมŠมีการกูšยืมท่ีมีภาระดอกเบ้ีย 

 /2 - ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2568 และ 31 ธันวาคม 2567 บริษัทไมŠมีภาระหนี้เงินกูšยืมท่ีมีภาระดอกเบ้ีย 

 

 

 



  
                                                                                                                  บริษัท สกิน ลาบอราทอรี ่จำกัด (มหาชน)    

  หนา 7 

7. ปŦจจัยที่มีผลตŠอการดำเนินงานของบริษัท 

 

ผลิตภัณฑŤสŠวนใหญŠที่บริษัทรŠวมพัฒนาและจัดจำหนŠาย เปŨนกลุŠมผลิตภัณฑŤที่มีการแขŠงขันสูง ทั้งจากผูšประกอบการราย

ปŦจจุบันและผูšประกอบการรายใหมŠที่สามารถเขšามาในตลาดไดšงŠาย (Low Barrier of Entry) และผูšอุปโภคมีการเปลี่ยนแปลงพฤติกรรม

ที่รวดเร็ว  อยŠางไรก็ตามบริษัทมีฐานลูกคšาอยูŠในวงกวšางซึ่งรอที่จะใชšสินคšาที่ทางบริษัทพัฒนาและวางจำหนŠาย  ในปŘ 2568 ที่ผŠานมา

บริษัทฯไดšทยอยลดปริมาณพรšอมเรŠงระบายสินคšารุŠนเกŠาในชŠองทางจำหนŠายเพ่ือเตรียมนำสินคšารุŠนใหมŠออกวางจำหนŠายซึ่งเปŨนหนึ่งใน

สาเหตุหลักที่รายไดšลดลงในปŘที่ผŠานมา  นอกจากนี้บริษัทฯไดšเริ่มกิจกรรมทางการตลาดเพื่อสรšางการรับรูšใหšกับสินคšาใหมŠที่ทยอย

เปŗดตัวในชŠวงไตรมาส 4 อันสŠงผลกระทบถึงผลกำไรจากการดำเนินงานของบริษัทฯนอกเหนือจากคŠาใชšจŠายในการบริหารเพิ่มขึ้นจาก

การรับรูšคŠาที่ปรึกษาและคŠาบริการวิชาชีพ เพื่อนำบริษัทฯ เขšาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยŤฯ ซึ่งเปŨนรายการที่เกิดขึ้นเพียงครั้งเดียว 

(One-time expense) 

 

8. พัฒนาการดšานความยั่งยืน 

 

บริษัทฯดำเนินธุรกิจดšวยความตระหนักและใหšความสำคัญกับการพัฒนาอยŠางยั ่งยืน และคำนึงถึงสิ ่งแวดลšอม สังคม 

และบรรษัทภิบาล (Environmental, Social and Governance: ESG) โดยตั ้งแตŠชŠวงมกราคมปŘ 2568 บริษัทฯไดšทยอย

ยกเลิกการใชšพลาสติกหŠอหุšมภายนอกสินคšาและปรับเปลีย่นมาเปŨนกลŠองกระดาษคุณภาพสูงท่ีมีความคงทนและสามารถรไีซเคลิไดš และ

ไดšยกเลิกการใชšสติ้กเกอรŤพลาสติกสำหรบัปŗดฉลากบนบรรจุภัณฑŤ โดยเปลี่ยนมาเปŨนการสกรีนฉลากบนกลŠองสินคšาแทนเพ่ือเปŨนการลด

ปริมาณขยะ นอกจากนี้บริษัทฯยังอยูŠในระหวŠางการศึกษาการใชšปรับบรรจุภัณฑŤในรูปแบบ refillable เพ่ือเปŨนการลดการใชšพลาสติก

ซึ่งเปŨนวัสดุที่ยŠอยสลายไดšยากสำหรับสินคšาใหมŠๆที่เตรียมออกวางจำหนŠายในอนาคต 


